证券代码：000959                                    证券简称：首钢股份
北京首钢股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                        编号：2016-04
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            √业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	
□其他 

	参与单位名称及人员姓名
	本次会议有华泰证券、中信证券、中泰证券、光大证券、兴业证券、国金证券、东吴证券、长江证券、东北证券、联讯证券、信达证券、中金公司、中债资信、上海证券、新华资产、九泰基金、群益控股等48家公司的分析师或调研员参会

	时间
	2016年8月30日上午10:00—11:00

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	公司董事会秘书陈益、计财部副部长何宗彦及相关部门人员；京唐公司副总经理曾立、计财部副部长李洪波及相关部门人员

	投资者关系活动主要内容介绍

	本次说明会采用电话会议的方式，主要就首钢股份上半年的生产经营和业绩情况进行介绍；京唐公司上半年纳入公司合并报表范围，对京唐公司进入股份以来的生产经营情况进行介绍；就下半年的公司生产经营计划，及投资者所关心的问题进行解答。
本次会议的情况介绍
会议准时于上午10:00开始，首先由公司董事会秘书陈益介绍公司上半年的生产经营情况，就公司针对钢铁市场仍处于低潮时期，为克服低迷的市场状况，加之在供给侧改革控制产能等政策带来的影响下采取的措施及取得的成果进行了说明。
随后进入投资者提问环节，投资者关心的主要问题包括以下内容：
一、经营生产方面
1、请解释迁钢、冷轧上半年产量下滑较大的原因？
    答：产量下滑原因：一季度根据市场持续低迷的形势，首钢股份合理控制产能，提高产品整体效益，达到减产增效目的。二季度市场向好，我们根据市场变化，适当提高产量规模，倾向于效益好的产品。因此总体来看公司上半年产量下降但是效益同比增加。
根据对下半年市场形势判断，公司将继续坚持效益优先的原则，狠抓降本增效，力争在下半年创造更好的业绩来回报全体股东。
2、根据中报业绩横向对比发现，公司今年资产减值损失3个多亿（存货跌价损失为主），但是上半年原材料价格比较好，请简单介绍下公司发生的损失情况？
    答：由于市场变动比较频繁，公司每月都会根据产成品进行计提。计提主要用于产成品跌价准备和应收账款部分。
3、公司9、10月份的订单是否已经排满？汽车板、家电板直供比例？产能是否得到充分运用？
答：公司钢材产品销售是按月组织订货。目前，公司各产线产能正常，订单量与产能相匹配，完全可以保证各类钢材产品合同的执行。
截止到上半年，公司汽车板直供比例达到90%左右，家电板直供比例在80%以上。
4、请简单介绍公司先期介入的情况。
   答：公司目前先期介入主要针对的是汽车板和家电板等高端需求用户。今年在汽车板（宝马、奔驰）家电板（海尔、格力）等项目都有进展。
[bookmark: _GoBack]5、上半年控股子公司顺义冷轧公司是公司亏损大户，请解释下原因。
   答：2016年上半年顺义冷轧经营处于亏损状态，但较去年同期呈现大幅减亏，企业经营状况得到明显的改善。2016年上半年造成亏损的原因，主要有以下几个方面：
1）高端汽车板产品和用户的开发、试制和车企的认证周期都比较长，在高端板材试制开发的过程中，企业投入成本相对较高。
2）随着国内冷轧项目的快速增长，行业竞争逐渐进入白热化。
冷轧公司面对日益严峻的市场形势和企业经营状况，坚持开发以高端汽车板为核心的高端冷轧产品，为产品结构优化和提高产品市场竞争力奠定了良好的基础。面对不利的市场局势，冷轧公司积极采取应对措施，降低经营风险，具体措施如下：
1）加快推进产品结构优化，用中高端产品替代低端产品。
2）公司已逐步由品种数量型向品种质量型转变。
3）狠抓企业内部降本增效工作。结合当前国家经济发展的调整期和去产能化的政策期，抓住机遇，全面提升企业综合竞争实力。
二、京唐公司和非公开发行项目进展情况
6、非公开项目进展情况。
答：首钢非公开发行项目经2015年9月29日召开的2015年第一次临时股东大会审议通过，已报中国证监会并对中国证监会反馈意见进行了回复。公司将会继续积极推进非公开发行各项工作，根据相关法律法规和上市公司监管要求履行必要的程序以及做出相应的安排，并按照信息披露的规定及时公告项目进展情况。
7、请详细介绍曹建投运营情况和后续PPP项目的计划？
   答：根据北京市与河北省约定，曹建投作为两省市指定的唯一开发建设主体，从事北京（曹妃甸）现代产业发展试验区、先行启动区的开发建设，打造“产业协同、机制灵活、政策创新、利益共享”的北京产业转移承载区。
   在政府方的支持、服务下，项目方利用其自身丰富的新型城市化及城市综合开发运营经验、充分整合各类高端商业资源、产业资源、人力资源及金融资源，进一步探索新型城市化及城市综合发展运营的新模式，对先行启动区和试验区进行开发建设及运营。
目前曹建投项目运行状况良好，PPP项目的推进得到国家、河北省政府的相关支持。从具体项目的推进情况看，部分道路建设施工建设已经开始进行，后续北京方面的医疗、教育资源也将陆续输入曹妃甸地区。
   作为非公募资项目，公司对于曹建投PPP项目充满信心。
8、目前京唐二期的进展情况如何？ 
答：根据募投项目报告书中披露，二期总产能860万吨，二期项目总投资436亿。
    目前，京唐公司正积极开展二期工程前期准备工作，推动工程稳步前进。根据河北省政府办公厅于8月23日公开河北省六大钢铁集团（公司）重组搬迁改造项目产能置换方案，首钢京唐二期一步作为置换产能的项目之一，获批炼铁产能460万吨，炼钢产能530万吨。
三、去产能及对后期原料价格及钢材市场走势分析
9、股份公司或者首钢总公司中有无落后产能淘汰的目标？公司有无合并重组的意向？
答：股份和首钢总公司在河北地区没有任何属于落后产能进入淘汰目录中的项目。
公司作为首钢总公司在中国境内的钢铁及上游铁矿资源产业发展、整合的唯一平台，最终实现首钢总公司在中国境内的钢铁、上游铁矿资源业务整体上市。目前，暂时没有与其他公司合并重组意向。
10、公司对9-11月钢材价格的判断？
   答:从历年来的一般生产运行规律方面看，近几个月下游钢材市场进入旺季，会保持一个较理想的价格。但去年受政策及市场环境影响，这几个月钢材价格也曾出现了下跌的情况。
就目前情况看：
1）需求侧的管理强化后，国家对供给侧改革提出了更高的要求，已经明确了未来3-5年内钢铁行业去产能目标。尤其是对首钢股份这种环保投入大的企业去产能政策将会产生持续利好。且下半年国家将要加强去产能力度，对于没有完成目标的企业将问责。
2）我国钢材出口增长明显，尽管仍会受到许多国家贸易保护政策的影响，但随着国内钢厂对新兴国际市场开发力度的增强，钢材出口量仍会长期保持在较高水平，有助于缓解国内资源供给压力。
3）消费刺激政策的不断出台，国家一带一路建设，类似国内高铁、轨道交通等基础设施投资力度仍在加大，国内钢材消费量仍将在较长的时间内有一定支撑。因此，后期钢铁行业供需矛盾将会逐渐缓解，市场的运行也将趋于理性，向着良性的方向发展。
综合以上因素，对钢材市场保持谨慎乐观态度，后期钢材价格整体稳中趋好。
11、公司如何看待矿石后面的价格表现？热轧产品在销售时是否感受到贸易商在主动囤货？
   答：2016年上半年铁矿石振幅较大。后期市场预判：中长期来看钢铁去产能力度会持续加大，对矿价具有一定支撑；另一方面从近期进口矿港口库存、未来钢厂开工率相对稳定并有可能下降等因素，对矿价的上涨有一定抑制作用。预计未来矿石价格以小幅盘整，区间震荡为主。
   贸易商主动囤货的可能性不大。目前流通材生产能力是较充分的，市场价格的波动和产能的释放是一种相互制约，增加囤货也是具有一定风险。根据去年四季度价格的下跌和今年年初价格的上涨，相信大家对于市场会更有理性一些。
12、今年首钢股份今年去产能的规划？包括上半年去产能的进展情况和下半年去产能的计划？
   答：首钢股份各条产线的装备先进，环保水平高，不属于去产能淘汰企业范围。公司产量安排会根据市场节奏把握产品结构调整。


	附件清单（如有）
	无

	日期
	2016年8月30日



